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摘　要:外国直接投资在福建经济增长过程中起到了非常重要的作用。文章运用因果检验和时间序列的

单整 、协整检验分析了外国直接投资和福建经济增长两者之间的关系 , 得出了外国直接投资和福建经济增长

之间存在着长期稳定的互动关系的结论。
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一 、研究背景

改革开放和加入 WTO 以来 ,福建省国内生产

总值持续快速增长 , 2003 年全省实现 GDP 达

5 241.73亿元 , 按可比价格计算 , 比上年增长

11.5 %,增幅比上年提高 1.0个百分点。同时发现

福建省吸收和利用外国直接投资(FDI)的数量也呈

现着迅速增长的态势。仅仅在 2003年新签外商直

接投资项目达 2 274项 ,合同外资 47.73亿美元 ,分

别增长 24.6%和 22.4%,实际到资 40.75 亿美元 ,

增长5.2%。
[ 1]
吸收利用外国直接投资应该是一个

双赢的“正和博弈”过程 ,不仅要让外国投资者获利 ,

而且要带动地方经济的发展和人民生活水平的改

善
[ 2]
。可是 , 当引进外国直接投资的势头越来越

强 ,数量越来越庞大的同时(就全国而言 ,截止 2004

年 4月实际利用的外国直接投资占 GDP 的比重已

超过 40%
[ 3]
),我国的经济究竟从引进的外国直接

投资中获利多少 ?外国直接投资对于福建经济增长

的贡献究竟有多大?

王奕霖 、林宜宝等(1996)对改革开放以来福建

省利用外国直接投资的态势和特点进行了分析 ,同

时提出了外资在福建经济增长中的四大作用[ 4] ;吴

伟明等(2000)在肯定外国直接投资对福建经济的促

进作用的同时也提出了其存在的问题和负面影

响[ 5] 。但以上分析都是直接列出统计数据 ,或者采

用比较分析 ,比重分析的方法。林春回(2002)利用

统计数据建立了外国直接投资与福建 GDP 之间的

回归模型 ,分析了外国直接投资对福建经济增长的

影响
[ 6]
。但未能就福建经济和外国直接投资的关

系以及此种关系的稳定性加以揭示和说明 。本文主

要用理论和实证计量的方法(因果分析 、单整协整分

析和回归分析)研究了外国直接投资对于福建经济

增长的影响 。

二 、外国直接投资与经济增长的关系

(一)理论分析

关于经济增长和外国直接投资之间的关系 ,国

际上存在着如下几种观点:

发展主义的观点认为 ,发展中国家由于储蓄水

平太低 ,要提高投资率 ,就要利用外国的储蓄;同时

由于增加投资需要购置大量的外国机器设备 ,便会

出现经常项目逆差。发展中国家在经济发展过程

中 ,既要应付外贸逆差问题 ,又要处理储蓄不足问
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题[ 7] 。外资的流入可以弥补这两个缺口。外国直

接投资活动对发展中东道国的贡献主要有三点:一

是能增加当地储蓄 ,从而提高当地积累率和经济增

长率;二是能缓解当地的外汇约束 ,从而使当地发展

中东道国进口更多的机器 、设备等;三是能带来新的

技术 、管理等。

经济民族主义将外国直接投资作为一个整体 ,

作为产业资本来看待 ,认为外国直接投资不仅仅带

来表面上的资本 、技术等资源 ,而且强调所拥有的所

有权优势及其市场力量。

依附论者提出 ,大量的外国直接投资流入 ,动态

地 、长期地来看 ,非但没有增加当地的外汇和储蓄 ,

反而有所减少;并且这是一种恶性循环 ,结果是发展

中东道国对外依附关系的加强 。

邓宁创立了一个关于国际贸易 、对外直接投资

和非股权转让三者一体的理论———通论 。认为 ,企

业欲对外直接投资需要三种优势:所有权优势 、内部

化优势 、区位优势。一定意义而言 ,外国直接投资的

实现就意味着投资企业所有权优势 、内部化优势和

区位优势三者最佳结合的实现 。同时通过对外国直

接投资分布的研究指出:一个国家吸引外国直接投

资量的大小取决于它的经济发展水平 ,与其人均

GDP 成正比。也有学者研究指出:“一个国家吸收

的外国直接投资量的大小取决于它的经济发展水

平”的真实含义是 ,一个国家吸收外国直接投资的能

力取决于经济发展的总体水平 ,即 GDP ,而不是人

均GDP。

那么对于福建而言 ,外国直接投资同经济增长

之间的关系究竟是怎样的 ?是外国直接投资引致了

经济增长 ,还是经济增长引致了外国直接投资的增

长 ,或是皆而有之? 为了说明这两个经济变量之间

的关系 ,可采用 Granger因果关系检验模型 ,同时为

了考察外国直接投资与经济增长之间的关系稳定与

否 ,采用单整 、协整模型加以检验 ,如若两者之间存

在着长期稳定的比例关系 ,则以经济增长为被解释

变量 ,以因果关系显著的外国直接投资滞后项为解

释变量 ,建立回归模型定量分析外国直接投资对于

经济增长的效应 。

(二)实证和计量分析

本文利用 1979 ～ 2002年福建省实际利用外国

直接投资和 GDP 的数据[ 8] ,采用 Eview s 3.1 统计

计量分析软件对其进行分析 ,分别给出了福建省外

国直接投资和 GDP 的 Granger 因果检验结果 、单

整 、协整检验结果和回归方程[ 9] 。

1.福建 FDI 和 GDP 之间的因果检验

笔者采用Granger因果检验模型来检验福建省

外国直接投资与 GDP 之间的因果关系 。表 1给出

了福建省外国直接投资和 GDP 的因果检验结果 ,滞

后期数从 1到 7 ,“ ＊＊＊”表示在 0.01的显著性水

平下显著 , “ ＊＊”表示在 0.05 的显著性水平下显

著 ,“ ＊”表示在 0.1的显著性水平下显著 。当滞后

期为 1到 6时 ,在显著性水平为 0.01的条件下 ,拒

绝“FDI does not Granger Cause GDP”的原假设;当

滞后期为 7时 ,在显著性水平为 0.05的条件下 ,同

样拒绝“FDI does not Granger Cause GDP ”的原假

设 。所以 ,无论是长期还是短期 ,外国直接投资都显

著地促进了福建省 GDP 的增长 。大量 FDI 的流

入 ,增加了福建可用于投资的储蓄 ,有利于弥补现实

的储蓄缺口 ,对促进资本的形成和 GDP 的增长有直

接的贡献;同时 FDI的流入也带来了先进的技术和

管理 ,并对经济中的制度变迁和生产率的提高起到

了积极的作用。同时又可以观察到在滞后期数为 1

到 4期时 ,不能拒绝“GDP does no t Granger Cause

FDI”的原假设 ,因而认为福建省短期的经济增长不

能够促进外国直接投资的增长;在滞后期分别为 5 、

6 、7 的条件下 ,都可以在 0.1的显著性水平下拒绝

原假设 ,因而认为福建省长期稳定的 GDP 增长 ,能

够有力地吸引外国直接投资的增长。

中国政府毫不动摇的改革开放政策以及巨大的

市场和低廉的劳动力成本是吸引大量 FDI 流入中

国的三大因素 ,归结为一点就是 FDI对于中国经济

的信心 。经济的短期增长并不能树立外国投资者的

信心 ,而福建经济多年持续稳定的增长使外国投资

者对其经济前景持更加乐观的态度 ,以此吸引了大

量 FDI 的流入。综上 ,可以得到如下结论:无论是

短期还是长期 ,外国直接投资都促进了福建经济的

增长 ,而经济的长期增长又有力地吸引了外国直接

投资 ,以此形成了一个两者之间的互动发展 。改革

开放以来 ,我国以投资(主要是政府投资和外国直接

投资)来推动国民经济的增长。国民经济的持续增

长 ,吸引了大量外资的流入 ,缓解了我国经济发展进

程中的资本短缺 ,促进了外向型经济的迅猛增长 ,使

国民经济走向了工业化 、市场化 、国际化三位一体的

道路 。在当今经济全球化和加入 WTO 的条件下 ,

我国实行“走出去 、请进来”的战略 ,在与国际接轨 、

与世界经济融合的过程中实现本国经济的继续增

长 。
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表 1　福建省 FDI 和 GDP 的因果检验结果

假　　设 滞后期数 F 值 P 值

GDP does

not Granger

Cause FDI

FDI does

not Granger

Cause GDP

1 1.542 78 0.228 57　　

33.478 2 1.20E-05＊＊＊

2 2.194 5 0.141 97　　

19.095 4 4.50E-05＊＊＊

3 0.326 14 0.806 49　　

8.926 3 0.001 48＊＊＊

4 0.978 27 0.458 13　　

15.219 0.000 19＊＊＊

5 8.106 35 0.005 39＊＊＊

13.761 6 0.000 93＊＊＊

6 5.992 5 0.034 2＊＊

12.991 5 0.006 43＊＊＊

7 12.732 3 0.074 73＊

49.113 2 0.020 1＊＊

2.福建 FDI 和 GDP 之间的单整检验和协整

检验

在这里选用单位根方法(ADF)对样本进行平稳

性检验 。在检验过程中 ,模型的种类是根据样本数

据的描述性统计结果确定的;而最优滞后期则是根

据 AIC(Akaike' s informat ion criteria)信息准则确

定。所得结果见表 2。

表 2　福建省 FDI 和GDP 的 ADF 检验

变 　量
检验类型

(c , t , p , q)
ADF 值

5%显著性

下临界值
平稳性

FDI (1 , 1 , 1 , 1) -3.199 934 -3.633 0 非平稳

D(FDI) (1 , 1 , 1 , 1) -2.634 767 -3.645 4 非平稳

D2(FDI) (0 , 0 , 1 , 0) -3.423 14 -1.958 3 　平稳

GDP (1 , 1 , 1 , 1) -1.527 828 -3.633 0 非平稳

D(GDP) (1 , 1 , 1 , 3) -3.596 514 -3.674 6 非平稳

D2(GDP) (0 , 0 , 1 , 0) -3.289 975 -1.958 3 　平稳

注:表中 c =1表示含有截距项 , c =0表示不含截距项;

t =1 表示含有时间趋势项 , t = 0 表示不含时间趋势项;p

表示解释变量中含有被解释变量的滞后阶数;q 表示解释变

量中含有被解释变量的差分项的滞后阶数。

从表 2可以发现 ,在显著性水平为 5%的条件

下 ,福建省的外国直接投资 FDI 为二阶单整 , 而

GDP 亦是二阶单整 ,由于协整关系只存在于同阶单

整的时间序列之间 ,所以判断福建的 FDI和GDP之

间可能存在协整关系。

笔者选用 Johansen 协整检验法(Cointegrat ion

test)来检验以上两组二阶单整序列之间是否存在长

期稳定的均衡关系 ,结果如表 3 所示。在 5%的显

著性水平下 ,似然比为 26.406 96>25.32 ,因而拒绝

“不存在协整方程”的原假设 ,认为福建的 GDP 与

FDI 是协整的。

表 3　Johansen协整检验结果

特征值 似然比 5%临界值 1%临界值 协整方程数

0.591 499 26.406 96 25.32 30.45 none

0.262 917 6.711 201 12.25 16.26 At most 1

3.外国直接投资对于福建经济增长的效应分

析

在前面的因果检验中 ,从检验结果中知道 FDI

从当期到滞后 7期都是 GDP 的 Granger原因 ,因此

首先选取 FDI , FDI(-1), FDI(-2),FDI(-3),

FDI(-4), FDI(-5), FDI(-6), FDI(-7)作为

GDP 的解释变量用最小二乘法进行回归 ,得到回归

结果见表 4。

从表 4中可以发现回归方程的 R
2 、AdR 2 、P 值

均已达到显著性水平 ,因而模型整体上是有效的 。但

是解释变量中只有 FDI , FDI(-7)满足显著性要

求 ,其它滞后量 FDI(-1)、FDI(-2)、FDI(-3)、

FDI(-4)、FDI(-5)、FDI(-6)没有显著性 ,且其

回归系数的标准差都比较大 ,说明 FDI 及FDI 的各

期滞后量之间存在着多重共线性问题 ,因此需要把

这些不显著的滞后量剔除 ,重新进行回归 。结果见表

5。

从表 5中可以发现该模型是比较理想的 ,当期

的外国直接投资增加 1万元 ,就能带动福建 GDP 增

加 6.53万元 ,滞后期为 7的外国直接投资增加 1万

元 ,就能带动福建 GDP 增加 6 .51万元 。从外国直

接投资对于经济增长的作用机制看 ,当期一笔外资

的划拨及相应投资的形成对于 GDP 增长起到了推

动作用;滞后 7期的外国直接投资则通过外资企业

技术管理的溢出效应 、对于经济中制度变迁的促进

作用 、对于产业结构升级的促进作用以及外资企业

的文化作为生产力等来推动经济增长 ,而这些都是

外国直接投资在本国经济的参与过程中逐渐形成并

体现出来的 。
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表 4　GDP 与FDI 的初步回归结果

Variable Coef ficient Std .Error t -S tatistic Prob.

C 430.470 1 51.254 39 8.398 697 0.000 2

FDI 0.000 289 7.94E -05 3.634 601 0.010 9

FDI(-1) 0.000 132 0.000 141 0.939 679 0.383 7

FDI(-2) 8.97 E -05 0.000 15 0.597 614 0.571 9

FDI(-3) 0.000 159 0.000 151 1.047 423 0.335 3

FDI(-4) 9.16 E -05 0.000 152 0.604 08 0.567 9

FDI(-5) 6.02 E -05 0.000 151 0.398 504 0.704 1

FDI(-6) 5.97 E -05 0.000 144 0.415 025 0.692 6

FDI(-7) 0.000 331 9.03E -05 3.671 038 0.010 4

R - squared 0.997 999 F - statistic 373.988 4

Adjusted squared 0.995 33 Prob(F - statistic) 0

S .E.of regression 103.548 9 Durbin - Watson stat 2.353 038

表 5　GDP 与FDI 的重新回归结果

Variable Coef ficient Std .Error t -S tatistic Prob.

C 324.969 6 181.090 4 1.794 516 0.097 9

FDI 0.000 653 7.65E -05 8.540 14 0

FDI(-7) 0.000 651 9.83E -05 6.621 954 0

R - squared 0.945 847 F - statistic 104.797 6

Adjusted R - squared 0.936 822 Prob(F - statistic) 0

S .E .of regression 380.867 8 Durbin - Watson stat 0.715 308

　　

三 、结　论

经过以上理论和实证分析 ,可以得出以下的结

论:首先 ,外国直接投资在促进福建经济增长的过程

中是一个不可忽视的因素;其次 ,福建经济的增长又

有力地吸引了外国直接投资;最后 ,外国直接投资和

福建的经济增长之间存在着长期稳定的因果互动关

系。因此 ,应积极采取措施 ,逐步完善投资环境 ,提

高吸收外资的质量和水平 。未来几年 ,福建吸收 、利

用外国直接投资的战略应该侧重于以下几个方面:

1.坚持不懈地优化投资环境特别是投资软环

境 。把改善投资环境作为招商引资工作的重中之重

来抓 ,努力营造低成本 、高效率 、文明 、法治的投资经

商环境 。

2.促进现有外商投资企业做大做强 ,形成更加

明显和强大的企业集群效应和产业聚集效应。使外

国直接投资和本国企业之间形成有效的关联 ,并使

大量的知识 、技术 、管理经验和文化转移到本国企

业 。

3.提高国际竞争力 ,增强吸收外资发展后劲。

大力调整优化吸收外资结构 ,是提高国际竞争力 ,增

强发展后劲的重要途径 ,特别是调整优化引资的产

业结构 。
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Analysis of the Influence of FDI on the Economic Growth of Fujian

JIANG Dong-shen1 , 2 ,LOU Hai-miao3 ,HAN Lin1
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Abstract:FDI plays a very important role in the course of economic g row th of Fujian.This paper uses

Granger test 、ADF test and Cointeg ration test to analyze the relationship between FDI and GDP of Fujian .It

draw s the conclusion that there is an interrelationship betw een GDP and FDI of Fujian.

Key words:FDI;Granger test ;ADF test.
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